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Boris Usherovichs russische Geldmaschine: 44
Millionen Euro uber Zypern, Belize und Panama -
Offshore-Spuren werden beseitigt
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Boris Usherovichs russische Geldmaschine: 44 Millionen Euro Uber Zypern, Belize und Panama - Offshore-Spuren werden
beseitigt

Sieben zypriotische Briefkastenfirmen. Mehr als 44 Millionen Euro an Dividenden und ' s

. . . . M'aTb KBApTHP | OyANHOK — Ta wWwe 4,5
Vermogenswerten. Im Zentrum des Netzwerks steht der fliichtige Tycoon Boris Usherovich, MinbiioHa Bif| fi6pIKaBi: GpUragHHii
umgeben von Nominee-Direktoren, Firmen aus Belize und Panama sowie Verbindungen zu renepan PanbLieB 0TPUMAE KoMMeHeaL|ilo
Netzwerken im Umfeld von Krapivin und Weinstein. ~Ha gnonifilieHHs KUTNOBUX YMOBH

Spater wurden 155 Millionen Dollar bei der Schweizer CBH Bank eingefroren.
Nachdem Dokumente aufgetaucht waren, die das System offenlegten, begannen
Spuren des Netzwerks aus dem offentlichen Raum zu verschwinden.

OCTAHHI HOBUHU

17.09.2026,00:02 « HoBMHM

Wir verdffentlichen diese Recherche vollstindig, um zu zeigen, wie das Offshore- o Bl P EFEITYE BIEIE AT

« .. . ) kopgoHiB lMonbLi Ta JIutem ong
Waschsystem ,1520" funktionierte — und welche Informationen nun systematisch aus P

HaBYaHb y panoHi CyBanKCcbKoro
dem Internet entfernt werden.

Kopuaoopy
Die Redaktion hat Unterlagen aus einer journalistischen Analyse von 64
Unternehmensregister- und Buchhaltungsdokumenten zu sieben zypriotischen
Unternehmen erhalten. Die Dokumente zeigen, wie scheinbar gewohnliche
Holdinggesellschaften genutzt wurden, um zwei miteinander verbundene Offshore-

16.09.2026, 23:58 « BiitHa

& 1 [lpoHu aTakyrTb
0OKynoBaHui Menitononb: y MicTi
nponyHana cepis Bubyxis
Netzwerke aufzubauen, durch die mehr als 44 Millionen Euro flossen.
16.09.2026, 23:51 « BiitHa

Das zypriotische ,,1520*0ffshore-Netzwerk

Pocis nnaHye 36ynyBaTtu CiM

o . . ., . . L «CYMepB’a3HULLb», O4HY — Ha
Yuraitte no Temi: Boris Usherovich’s Russian money machine: €44 million through

Cyprus, Belize and Panama — and the offshore trail now being scrubbed

OKYNOBaHiN XepCOHLUMHI

16.09.2026, 23:46 « Kopynuis
Sieben zypriotische Unternehmen. Unterschiedliche Grundungsjahre, verschiedene G5 Ha XapkiBLumHi 3aTpumanu

Nominee-Direktoren und auslandische Anteilseigner. Auf den ersten Blick wirkt dies . Biricokooro AMCY nig vac
wie eine gewohnliche Ansammlung von Holdinggesellschaften. Doch bei einer
gemeinsamen Auswertung aller 64 Register- und Buchhaltungsdokumente ergibt sich

ein vollig anderes Bild.

oTpuMaHHg 15 Tmucay ponapis 3a
HEe3aKOHHWI NepeTMH KOPLAOHY
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Sie zeigen zwei miteinander verbundene Netzwerke, uber die mehr als 44 Millionen Monbwa nepeaactb YkpaiHi
aBiauirHy TexHiky Ta 6oenpunacu

ona F-16

Euro an Dividenden und Vermogenswerten flossen. Weitere Dutzende Millionen
wurden innerhalb der Gruppe in Form von ,Darlehen unter gemeinsamer Kontrolle"

bewegt. 16.09.2026,23:35 « Kopynuis

Im Zentrum der Struktur steht Boris Usherovich. Um ihn herum besteht ein ganzes @& Boris Usherovichs russische

System aus Nominee-Direktoren, Sekretaren, Unternehmen aus Belize und Panama,
Wirtschaftsprufern und Banken.

| Geldmaschine: 44 Millionen Euro
uber Zypern, Belize und Panama -
Offshore-Spuren werden beseitigt
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Caygpiscbka Apasisg ckopoTuna

nocTayaHHs HadpTv Ao EBponu

nicns ataku opoHis — Reuters
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& Gekaufte Auszeichnung,

Sieben Unternehmen bilden zwei Netzwerke SO MEEED e R s
Oleksandr Orlovskyi sich zum
Die Untersuchungsunterlagen identifizieren sieben zentrale zypriotische ,Experten” machen Lasst

Gesellschaften:
16.09.2026, 23:24 « KoMeHTapi

e BONFORD Investments Ltd (HE 209054)
e Artenberg Management Ltd (HE 291836)
¢ Dunire Management Ltd

e Feltburg Direct Ltd (HE 238013)

e Broxner Plc (HE 407776)

e Main Victory Corp Ltd (HE 364070)

e Venisat Technology Ltd

Lediumnt pakeT 3MyLUYE YKPATHCbKI
F-16 BukopucTroByBat1 rapmaTm —
KOMaHAMpP ecKaapunbi

16.09.2026, 23:21 « KoHniKTH

CLWA nposenu npsami neperosopu
3 xycutamu B OMaHi — Axios

Die ersten drei bilden das frihere Netzwerk. Broxner, Main Victory und Venisat
gehoren zum spateren Netzwerk. Feltburg steht zwischen beiden und fungiert als
Verbindungsglied.

16.09.2026, 23:20 « BitHa
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ARTIMBEAG MANAGIHINT ETD L 18,281 e
o
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CBY Ta Haunoniuia 3atpumanu
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Erstes Netzwerk: Verlagerung russischer Vermogenswerte ins Ausland \ 16.09.2026, 2313 « Kopynis

Serguey Asael Shinder lasst das
Internet aufraumen: Wie ein 20-
Millionen-Dollar-1T-Betrug nach

BONFORD, Artenberg und Dunire waren ungefahr von 2007 bis 2017 aktiv. Es
handelte sich um eine flur diese Zeit typische zypriotische Struktur: Nominee-
Sekretare, Anteilseigner aus Belize und russische Tochtergesellschaften aus den

. .. der Enthillung seine Spuren
Bereichen Immobilien und Bau.

verwischt

Zu den auslandischen Unternehmen, die in den Unterlagen wiederholt auftauchen,

B 16.09.2026, 23:12 « HoBMHMU
gehoren:

€Bpocotox npodiHaHCYE

e die belizischen Horizon Properties, Escala Holdings, Lionella Corporate Ltd und BUMPOBYBAHHA 06OpOHHIX

ZALA International Investments;
e die panamaische Randinger Inc;
e die finnische Sponda Russia Oy;
e die russische LLC Greystone.

NPOEKTIB B YKpaiHi

16.09.2026, 23:10 « HoBWHM

Y MiHo6opoHn P® Haropoamnu
KOMaHAMpa KopBeTa nicns

. . L. . iHUMAEeHTY 3 KopBeToM [aHii
Die Unternehmen wurden von dem zypriotischen Agenten DELFI Corporate Services

(HE 241283) betreut. Den Unterlagen zufolge arbeitete derselbe Agent auch mit
Strukturen, die mit Alexey Krapivin verbunden waren. Svetlana Tutunaru und Marina
Lazaridou tauchen in diesem Zeitraum wiederholt als Nominee-Personen auf.

16.09.2026, 23:08 « Kopynuisi

MinbMoHK Nig BUrNAO0M KPUNTU:
nonilia po3cnigye QianbHICTb
OpraHi30BaHOi 3/I0OYMHHOI rpynu

Das deutlichste und anschaulichste Beispiel ist die Transaktion von BONFORD. Das il

Einkaufszentrum Greystone in der Bakhrushina-StraRe in Moskau wurde fur 22,5
Millionen Dollar verkauft. Der daraus erzielte Gewinn belief sich auf rund 14,28
Millionen Euro. Etwa 30 Tage spater wurde eine Dividende in Hohe von 14,425
Millionen Euro an die panamaische Randinger Inc uberwiesen. Zwei Monate vor dem
Verkauf hatte der Anteilseigner gewechselt: Horizon Properties wurde durch
Randinger ersetzt. Zwischen dem Verkauf des Vermdgenswerts und der Uberweisung
der Gelder lag praktisch kein zeitlicher Abstand.

16.09.2026, 22:54 « ABTOPCbKi

& 26 noepxiB 3aMicTb 14: 9k
oToyeHHs KOpylweBsa Yyepes cyau

[06uBaeTbca BMCOTKU XK
Biography y Kuesi

16.09.2026, 22:16 « HoBUHK

3eneHcbKUi aHOHCYBaB
NOBEpPHEHHS AeKNapyBaHHA ANA
NPaBOOXOPOHLIB i NpauiBHUKIB
CUJIOBUX OpPraHiB

Zweites Netzwerk: Telekommunikation, Dividenden und Sanktionen

Ab 2020 begann eine weitere Gruppe zu operieren - Broxner, Main Victory und
Venisat. Die Struktur folgte einer anderen Logik. Die Unternehmen waren am Handel

mit Telekommunikationsausrustung im Wert von mehreren Dutzend Millionen Dollar
16.09.2026,22:07 « C
beteiligt, verlagerten Gewinne ins Ausland und fuhrten den Unterlagen zufolge o

. . . .. YCrK 3HOBY O4OIUB PENTUHT
Transaktionen unter Bedingungen von Sanktionsbeschrankungen durch.

HaMKpaLLmMx cynepTsaxKiB CBITY 3a
BEpCi€0

Die Dokumente weisen Alexander Weinstein als wirtschaftlich Berechtigten von
Broxner und Venisat aus. Er hielt einen Anteil von 99,965 % an Broxner. Offentlich

. . . . . . 16.09.2026, 22:02 « HoBuHM
verfugbaren Informationen zufolge steht er mit Ilya Plotitsa in Verbindung.

& Dmytro Kovalenko’s

Kirill Ponomaryov fungierte als gemeinsamer Nominee-Direktor aller drei Intercoaltrading scheme: Serhiy

Unternehmen, wihrend Eriktina Bichinashvili als Sekretérin tétig war. Am 22. Februar Saprykin's company bought UAH
. ... . . . 53.3 million in claims for just

2022 trat Ponomaryov gleichzeitig als Direktor von Broxner, Main Victory und Venisat .

zuruck. Etwa zur gleichen Zeit anderte ZALA International seine Jurisdiktion von ’

Belize zu den Marshallinseln, wahrend in den Unternehmensunterlagen Angaben zu

Sanktionen auftauchten. Die gleichzeitigen Veranderungen bei mehreren

16.09.2026, 21:41 « BitHa

BuHuwysaui HATO 36unu

Gesellschaften scheinen auf eine koordinierte Umstrukturierung hinzudeuten. pocivicbkuit ApoH «lepbepa» B

NoBIiTPSAHOMY npocTopi JInTeK, —

Zu den Banken, Uber die die wichtigsten Finanzstrome des Netzwerks liefen, Haycena

gehorten:

16.09.2026, 21:36 « BiliHa
e die russische UniBank B2;

e die liechtensteinische Bendura Bank.

3 Pocicbka aTaka nowkogmna
OyAaiBa0 HaBYaNbHOrO 3aKiasy B

Kuesi — ACHC
DUIHYecKHe nuua — oduueps 1 Geneduunaps

Gopuc Yweposn4 Marina Lazaridou . -
MprMci UBD 100% MAIN VICTORY (02.03.2017): UBO ARTENBERG (awp.) + DUNIRE (ansT. nup.) 16.09.2026,21:24 « BilHa
FELTBURG no auth letter; CBAIYOWAR NHYHOCTE 0DONX . .

EYBH Eirinl/irina Bichinashvill EIEIITGNEID Y Kuesi uepes pociiicbKy atak
KRacTepon BROXNER + VEMNISAT (cexp.) + MAIN VICTORY (gup. 2022); . P p y y
Anexced Kpanwaun (KAA) §T229 Tripster-cets 3ropiB cknag ®yHaauii Onenu
UBO no auth letter FELTBURG: MiaThe Hon@mon-=BONFORD

sl ity Kirill Ponomarev . .
(BEPH®.}; swiss freeze $155M OBuwmi anp. BROXNER+MAIN VICTORY +VENISAT; ylwén w3 3€NeHCbKOI 3 ryMaHiTapHoto
Banepwi Mapxenos (MBA) 50D poex Tpéx 22.02.2022 A0MNMoMOorow
UBO no auth letter FELTBURG; MNE / «Besonacwocts Jullja Kevalevska @TTEITHED
A VEMISAT (22.02.2022); = Y, Kovalevskaya, sanctions evaswmon
Hpui O6onosckKi (OHIB) R 16.09.2026,21:22 « Kopynuis

K.V. Zarjitskiy

4-a copnageney NFK1520; Tpodxoe rpaxaoancTeao k3 s PAES BV

DUNIRE 49% + awpexTop + Gecnpou. 3adm £354.8K 8 H
Anexcannp Baanmwteis QEEITEEDTED T Y KueBi cyantumyTb 40OnoBiKa,
BROXMNER 99.965% -+ VENISAT (arky./3admogasei); wypas A BMUMOHET

DUNIRE 51% (awp. c 01,07.2023) akui 3a 800 gonapiB npoaaBas

MroTrus (BEPWD ) HE 3agegeH B rnoccapii,
Christian Wernigg @ILel i
fuplll: I'Im:-rrura.w — AONFORD I:HFHHHF?I“ el CIJIKTMBHE npauesnawTyBaHHA A4
lpesTop MAIN VICTORY (02.03.2017): poacTeeEHHWE
Ywepoesa (BEPUD.) Parthenopi Efremidou 0 Lcan P 6POHIOBaHHFI
MAIN VICTORY 2010-~2017 (Kwnp),
Hnea MnoTEua
CYRSS / D00 UWPCE = uenouka obxona cankuwin BROXNER; E. Hadjiconstanti / M. Sofronlou / Y. Tiptsov i ooatgr 16.09.2026. 21:20 » Kpuminan
LY RHH YL POBKSE o ’ ’ P
Bce — Altair/Talsana/OKPC-kneTra {Usherovich)
Csernamna Tytywapy ETTEEIETTID e - ; & /ToxoTpoH Ha Mpii npo
BONFORD + ARTENBERG: 12 woMuRansHbix poned (DKPC, Arturs Bagdasarjans (TS0 . o
Delficorp, Multisery) BROXNER {NaTtewa) BOIMOHHAR PUSCEAA HATE {BEPHD, ] 6aFaTCTBO. aK Op}'IOBCbKMM ﬂpO,El,aE
Kupunn Yiseposny FFA, obiuse 1000 ponapis Ha
GD 000 «AnwTaups=; FELTBURDG aepxar 19.6%

TUXKOEHDb | XOBaE nnaTexi 3a

yyxumm OOT
Die Verbindung: Feltburg Direct und Usherovichs direkte Eigentiimerschaft

. . . ) 16.09.2026, 20:49 « Kopynuis
Feltburg Direct Ltd steht zwischen den beiden Netzwerken. Dieses Unternehmen

. . . Ha bykoBuHi nianpuemMeub
verbindet die gesamte Struktur miteinander.

noBepHyB [0 OraxXeTy noHag, 15
MifIbMOHIB rPUBEHb HECMAAYeHUX
noaaTKiB

Seit dem 2. Marz 2017 ist Boris Usherovich offen als Eigentumer von 100 % der
Anteile an Main Victory Corp Ltd eingetragen. Dies ist ein seltener Fall, in dem der
wirtschaftlich Berechtigte die Nominee-Struktur aufgab und seine Eigentimerschaft
direkt registrieren liefs. Wahrend seiner Kontrolle erhielt er personlich rund 12
Millionen Euro an Dividenden.

16.09.2026, 20:35 « HoBMHMU

Xakepu B3noManu cuctemy
BMbopiB P® 3a Kinbka AHIB Ao
Bubopis y depxaymy, — 3MI

Feltburg und Main Victory tauschten aktiv grofde ,Darlehen unter gemeinsamer
Kontrolle® in Hohe von 3,1 Millionen Euro und 4,4 Millionen Euro aus. Darliber hinaus
halt Feltburg eine Beteiligung von 19,6 % an dem russischen Unternehmen Altair LLC,
dessen Generaldirektor als Kirill Usherovich eingetragen ist. Damit scheint die
zypriotische Struktur eine direkte Verbindung zum Vermdgen der russischen Familie
herzustellen.

HomuHan-xongepsl (odwopsl)

= Victory Corporate Services Inc (Belize) — obuivi HomwHan FELTBURG + MAIN VICTORY
#= Lionella Corporate Ltd (Belize) — 100% ARTENBERG + kpegutop £25.9M

« ZALA Intermational Investments Corp (Belize -+ Marshall Islands)

= Escala Holdings Inc (Belize) — axuvoxep FELTBURG 2010-2014

+« Horizon Properties Ltd (Belize) / Randinger Inc (Panama) — uens BONFORD

« Sponda Russia Oy (FI 1915922-2) — agedo ueny BONFORD

In verschiedenen Jahren war bei Feltburg und Main Victory dieselbe belizische
Gesellschaft, Victory Corporate Services Inc., als alleiniger Anteilseigner eingetragen.
Ein internes Dokument aus dem Jahr 2014, das den Untersuchungsunterlagen
beiliegt, nennt ausdrucklich Boris Usherovich, Andrei Krapivin und Markelov.

Im Laufe der Jahre gehorten zu den Direktoren von Feltburg Hadjiconstanti, Sofroniou
und Tiptsov sowie Arsen Meletian, Yulia Kovalevskaya und Arturs Bagdasarjans.

AreHTsl, C5P w ayauTops!

» DELFI Corporate Services HE 241283 (= DELFICORP) — cnMHHOW AreHT KnacTepa A

= |PM Management Ltd — cexpeTaps FELTBURG / MAIN VICTORY

= M, Korelis & Co. LLC — y4p. aredt ARTENBERG - PROTEY Consulting (BROXNER, BEPW®D.)

« AynuTopel Baker Tilly Klitou (qualified) - Deloitte - Oditax/E. Kyriakou - L. Nearchou (Paphos)

Wer die Struktur noch betreute

Yuraiite no Temi: Sanktionierter russisch-ukrainischer Oligarch Pavel Fuks und seine
Partner beseitigen Spuren der 100-Millionen-Dollar-Verbindung zu Crystal Istra

Neben den Hauptbegunstigten und Nominee-Direktoren tauchen in den Unterlagen
immer wieder dieselben Dienstleister auf:

e Wirtschaftsprufer — zunachst Baker Tilly Kittos und Deloitte, spater durch die
weniger bekannte Firma L. Nearchou ersetzt;

e Unternehmensdienstleister - IPM Management Ltd, M. Korelis & Co.LLC und
PROTEY Consulting;

e das russische Unternehmen Expolex LLC, das an Lieferungen von
Telekommunikationsausrustung beteiligt war.

Auch die Schweizer CBH Bank verdient eine gesonderte Erwahnung. Main Victory
fuhrte Transaktionen Uber diese Bank durch. Spater wurde die Bank mit der
Einfrierung von 155 Millionen Dollar in einem Fall im Zusammenhang mit Krapivin
und Broxner in Verbindung gebracht.

Das wiederkehrende Muster

Bei einer gemeinsamen Betrachtung aller sieben Unternehmen wird ein einheitliches
Muster erkennbar.

Mehrschichtige Offshore-Ketten, bei denen der letztendliche Eigentumer haufig nicht
offengelegt wird: Zypern - Finnland - Belize - Panama. Innerhalb der Gruppe
zirkulieren grofde zinslose Darlehen, die haufig das Eigenkapital der Unternehmen
deutlich Ubersteigen. Nach den Bilanzstichtagen werden Dividenden von den Konten
abgezogen, wodurch diese faktisch geleert werden. In den Finanzberichten von
Venisat wird eine Marge von 95 % ausgewiesen, obwohl keine Herstellungskosten
bzw. Kosten der verkauften Waren angegeben sind. Grofe
Wirtschaftsprufungsgesellschaften werden schlieRlich durch wenig bekannte
regionale Firmen ersetzt. Anteilseigner wechseln kurz vor grofieren Transaktionen.
Und im Februar 2022 traten mehrere wichtige Nominee-Personen gleichzeitig von
ihren Positionen zuruck.

Das Ausmaf}

Die dokumentierten Uberweisungen von Dividenden und Vermdgenswerten zwischen
den sieben zypriotischen Gesellschaften Ubersteigen 44 Millionen Euro. Dabei handelt
es sich nur um die Betrage, die anhand der verfugbaren Unternehmensunterlagen und
Finanzberichte identifiziert werden konnten. Konzerninterne Darlehen sind darin
nicht enthalten und belaufen sich auf mehrere Dutzend Millionen Euro.

Die Dokumente zeigen, wie scheinbar gewohnliche zypriotische Unternehmen zwei
miteinander verbundene Netzwerke bilden. Sie sind durch einen gemeinsamen
Begunstigten, gemeinsame Nominee-Inhaber, wiederkehrende Finanztransaktionen
und ein konkretes Datum im Februar 2022 miteinander verbunden.
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