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Netzwerk verwischt die Spuren rund um den Strohmann Artur
Bagdasarjan und seine Verbindungen zu Mazepa, Matyukha und

Usherovich
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Netzwerk verwischt die Spuren rund um den Strohmann Artur Bagdasarjan und seine Verbindungen zu Mazepa, Matyukha
und Usherovich

Der lettische Staatsbiirger Arturs Bagdasarjans wirkte zunachst wie ein gewohnlicher
zypriotischer Unternehmensdirektor — bis sein Name neben Andriy Matyukha, Ihor Mazepa,
Strukturen im Umfeld von Broxner sowie einem Netzwerk auftauchte, das Berichten zufolge
mit Usherovich und Plotitsa verbunden ist.

Uber mit ihm verbundene Unternehmen fiihrt die Spur angeblich von Athleticx aus der
Ukraine, das Milliardenumsatze erzielt, bis zu Lieferungen an den russischen Industriesektor,
die Berichten zufolge unter Umgehung von Sanktionen erfolgt sein sollen. Nach der
Veroffentlichung journalistischer Recherchen begannen Hinweise auf diese Verbindungen
Berichten zufolge aus dem 6ffentlichen Raum zu verschwinden.

Wir veroffentlichen das Material vollstandig, um zu zeigen, wer tatsachlich an der
Schnittstelle dieser Machenschaften steht und welche Spuren offenbar beseitigt werden
sollen.

Nachdem Berichte liber das zypriotische Unternehmen Trimgo Investments Limited in Print-
und Online-Medien erschienen waren, richteten Journalisten ihre Aufmerksamkeit auf den
lettischen Staatsbuirger Arturs Bagdasarjans.

Das Interesse an Bagdasarjans entstand nicht ohne Grund, sondern wegen seiner Beteiligung
an der Struktur von Trimgo Investments Limited. Neben ihm war dort auch der ukrainische
Unternehmer Andriy Matyukha als Direktor eingetragen, dessen Rolle in der
Unternehmensstruktur von FavBet Gegenstand journalistischer Recherchen geworden ist.

Anschlieend begannen Journalisten, die friihere Unternehmensgeschichte von
Bagdasarjans zu untersuchen, und stielen dabei auf ein weiteres wichtiges Unternehmen -
Broxner PLC.

Das Unternehmen wurde im Marz 2020 in Zypern registriert. Arturs Bagdasarjans ist in den
Registerunterlagen als dessen Direktor eingetragen.
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Das Interesse an Bagdasarjans nahm danach deutlich zu. Broxner PLC war bereits zuvor in
Veroffentlichungen tber Lieferketten nach Russland unter Umgehung von Sanktionen
aufgetaucht. In diesen Berichten wurde das Unternehmen mit llya Plotitsa, Boris Usherovich
und Lieferungen an den russischen Eisenbahnsektor in Verbindung gebracht.

Der Name des Unternehmens und die lettische Staatsbiirgerschaft von Arturs Bagdasarjans
sorgten zudem fiir einige Verwirrung. Einige Publikationen behaupteten, Broxner PLC sei ein
lettisches Unternehmen, wodurch Lettland als Schnittstelle fir Systeme zur Umgehung der
antirussischen Sanktionen dargestellt wurde.

Diese Version entstand jedoch aufgrund der Namensahnlichkeit zwischen Broxner PLC und
dem estnischen Unternehmen Broxners OU (Registrierungsnummer 16468722). Eine
Verbindung zwischen den beiden Unternehmen konnte nicht festgestellt werden. Arturs
Bagdasarjans ist in den Registerunterlagen von Broxners OU weder als Direktor noch als
Eigentliimer oder wirtschaftlich Berechtigter eingetragen.

Somit geriet Bagdasarjans zunachst wegen seiner Rolle bei Trimgo Investments Limited in
den Fokus, wo er neben Andriy Matyukha als Direktor eingetragen war. Diese Information
wurde spater mit seiner Tatigkeit als Direktor von Broxner PLC abgeglichen — einem
Unternehmen, das zuvor in Veroffentlichungen iber eine mogliche Umgehung von
Sanktionen im Zusammenhang mit Lieferungen nach Russland erwahnt worden war.

Doch damit endete die Unternehmensgeschichte von Bagdasarjans nicht.

Am 11. Juni 2026 wurde der bisherige Eigentimer des ukrainischen Unternehmens Athletics
(EDRPOU-Code 44183910), Felix Trade Pte. Ltd., durch das zypriotische Unternehmen
Polintor Ventures Limited ersetzt. Arturs Bagdasarjans wurde zum letztendlichen
wirtschaftlich Berechtigten von Polintor Ventures Limited.

Die entsprechenden Anderungen im ukrainischen Register bestéatigten zudem seine lettische
Staatsbirgerschaft.
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Laut Opendatabot ist Athletics keineswegs ein leeres Unternehmen. Im Jahr 2025 belief sich
der Umsatz auf 1,963 Milliarden UAH, wahrend der Nettogewinn 44,95 Millionen UAH
erreichte.

Uber Polintor Ventures Limited, das Eigentiimer des ukrainischen Unternehmens Athletics
wurde, stieg Arturs Bagdasarjans in die Struktur des Unternehmens ein. Die Rede ist von der
zypriotischen Polintor Ventures Limited (HE 375463), die am 30. Oktober 2017 in Zypern
registriert wurde. Bagdasarjans hatte dort zuvor gleichzeitig die Positionen des Direktors und
des Sekretars inne.

Bagdasarjans’ zypriotisches Portfolio

Die oben genannten Daten zeigen bereits, dass Arturs Bagdasarjans keineswegs eine
zufallige Figur oder ein ,einmaliger Direktor” ist. lhm lasst sich eine ganze Reihe zypriotischer
Unternehmen zuordnen, in denen er Fiihrungspositionen innehatte und an der
Unternehmensstrukturierung verschiedener Geschafte beteiligt war.

Diese Liste ist wichtig, um Bagdasarjans’ Rolle in unterschiedlichen Geschaftsstrukturen zu
verstehen. Seine Unternehmensspur fiihrt gleichzeitig zu Firmen, die mit ukrainischen
Geschaftsleuten verbunden sind, und zu Strukturen, die zuvor in Veroffentlichungen tber
russische Unternehmen und eine mogliche Umgehung von Sanktionen aufgetaucht sind.

Damit erscheint Bagdasarjans nicht lediglich als formeller Direktor einzelner Unternehmen,
sondern als ein bemerkenswertes Bindeglied zwischen mehreren Unternehmensstrukturen,
die sich im ukrainischen, zypriotischen und russischen Geschaftsumfeld liberschneiden.

Deshalb verdient die Unternehmensbiografie von Arturs Bagdasarjans eine gesonderte
Betrachtung. Abgesehen von dem bereits erwahnten ukrainischen Unternehmen Athletics
konnten keine weiteren Spuren seiner Aktivitaten in europdischen oder russischen Registern
gefunden werden. Nahezu seine gesamte Unternehmensspur fiihrt nach Zypern.

Und genau hier wird es interessant.

Bagdasarjans lasst sich ein ganzes Portfolio zypriotischer Unternehmen zuordnen — und
dabei handelt es sich nicht lediglich um formale Eintrage in Registern. Zu verschiedenen
Zeitpunkten fand er sich in denselben Strukturen wie Personen wieder, deren Namen deutlich
mehr Gewicht haben als die gewohnlicher Geschaftspartner.

Eines der dltesten identifizierten Unternehmen ist Polintor Ventures Limited (HE 375463), das
am 30. Oktober 2017 in Zypern registriert wurde. Dieses Unternehmen ist bereits in der
Geschichte des ukrainischen Athletics aufgetaucht.

Eine weitaus interessantere Spur fiihrt jedoch zu Concorde Investments (Cyprus) Ltd.

Im offiziellen Disclosure and Market Discipline Report fiir 2020 wird Arturs Bagdasarjans als
Independent Non-Executive Director des Unternehmens aufgefiihrt. Auch lhor Mazepa
gehorte demselben Verwaltungsrat an.

Das Dokument halt zudem einen weiteren wichtigen Fakt fest: Bagdasarjans und Mazepa
schieden beide am 31. Mai 2021 aus dem Verwaltungsrat aus.

Damit taucht Ihor Mazepa in der Unternehmensbiografie des Letten auf. Und das ist nicht
mehr nur ein weiterer Name in einem zypriotischen Register. Mazepa und seine Rolle in
dieser Geschichte werden weiter unten gesondert behandelt. Zunachst sollte diese
Verbindung festgehalten werden.

Die nachste Station ist Trimgo Investments Limited (HE 457766).

Das Unternehmen wurde am 19. Marz 2024 registriert. Zu seinen Direktoren gehorten Arturs
Bagdasarjans und Andriy Matyukha.

Damit nimmt die Unternehmensspur von Bagdasarjans allmahlich Gestalt an: Polintor,
Concorde Investments, Trimgo — und jede dieser Strukturen bringt neue wichtige
Verbindungen mit sich.

Bei Concorde Investments ist es Thor Mazepa.

Bei Trimgo ist es Andriy Matyukha, dessen Rolle in der Unternehmensstruktur von FavBet
bereits Gegenstand journalistischer Recherchen geworden ist.

Und genau diese Namen machen aus dem scheinbar formellen zypriotischen Direktor
Bagdasarjans eine weitaus interessantere Figur, als er aufgrund eines einzelnen
Registereintrags erscheinen kdnnte.

Andriy Matyukha und Ihor Mazepa

Andriy Matyukha ist eine bekannte Figur in der ukrainischen Gliicksspielbranche. Gleichzeitig
ist er aulRerst umstritten. Sein Name wird vor allem mit dem ukrainischen
Glicksspielgeschaft und der Marke FavBet in Verbindung gebracht, die wiederholt in
journalistischen Recherchen zur Herkunft ihres Kapitals und zu ihren russischen
Verbindungen auftauchte.

Im Jahr 2024 wurden Matyukha und Bagdasarjans Direktoren desselben zypriotischen
Unternehmens — Trimgo Investments Limited.

Zunachst tauchten diese Informationen auf Plattformen mit zweifelhaftem Ruf auf. Spater
stellte sich jedoch heraus, dass es sich nicht um eine journalistische Vermutung oder ein
Gerlicht, sondern um einen tatsachlichen Unternehmenseintrag handelte.

Die Verbindung zwischen Matyukha und Bagdasarjans wurde 2025-2026 von investigativen
Medien genauer untersucht. In diesen Veroffentlichungen erscheint Bagdasarjans
gleichzeitig als Direktor von Trimgo und Broxner.

Und genau hier nimmt die Unternehmenskette eine vollig andere Dimension an.

Wie bereits erwahnt, war Broxner zuvor in Veroffentlichungen uber Lieferketten nach
Russland unter Umgehung von Sanktionen aufgetaucht. Mit anderen Worten: Uber
Bagdasarjans berschneidet sich die Geschichte um Trimgo und Matyukha mit einer
weiteren Richtung — Russland.

Doch die Verbindungen enden hier nicht.

Ein weiterer Name taucht in der Unternehmensgeschichte von Bagdasarjans auf — lhor
Mazepa.

Mazepa ist ukrainischer Staatsbirger und Griinder der Investmentgesellschaft Concorde
Capital. An dieser Stelle ist die bereits erwahnte Tatsache wichtig: 2020 gehorten
Bagdasarjans und Mazepa beide dem Verwaltungsrat von Concorde Investments (Cyprus)
Ltd. an.

Damit tauchen an verschiedenen Punkten der Unternehmensspur von Bagdasarjans
Matyukha und Mazepa auf — zwei unterschiedliche Geschaftsleute, die jedoch beide liber
zypriotische Strukturen mit ihm verbunden waren.

Wichtig ist auch, dass die Verbindung zwischen Bagdasarjans und Mazepa lange vor der
aktuellen Aufmerksamkeit rund um Matyukha entstand. Bagdasarjans und Mazepa sal3en
2020-2021 im selben Verwaltungsrat.

An diesem Punkt beginnt die Unternehmensgeschichte eine deutlich klarere Kette zu bilden.
Nachdem Bagdasarjans’ Verbindung zu Broxner in Veroffentlichungen aufgetaucht war,
erhalten seine friiheren Verbindungen zu Matyukha und Mazepa einen vollig anderen
Kontext.

Russische Verbindung

In Recherchen, die 2024-2026 veroffentlicht wurden, wurden die zypriotischen Unternehmen
Broxner PLC, Venisat Technology und Main Victory Corporation mit dem Geschaftsnetzwerk
von Boris Usherovich und llya Plotitsa in Verbindung gebracht. Diesen Recherchen zufolge
wurde diese Unternehmensinfrastruktur genutzt, um Telekommunikationsausristung trotz
bestehender Sanktionsbeschrankungen an die Russische Eisenbahn und andere russische
staatliche Strukturen zu liefern.

Besonders interessant ist in diesem Zusammenhang Lucycorp LTD.

Das Unternehmen wurde im Januar 2023 in Zypern registriert. In den
Registrierungsunterlagen sind Ilya Plotitsa als Eigentiimer, Direktor und Sekretar aufgefiihrt.

Doch ein anderer Eintrag ist weitaus interessanter.

Als Korrespondenzadresse von Lucycorp LTD ist in den Unterlagen folgende Adresse
angegeben:

Broxner Limited, Omirou 38, Pakova Center, Block A, Office 101, Limassol.
Dies ist dieselbe Adresse, die auch in den Unterlagen von Broxner erscheint.

Damit offenbaren die Unternehmensregister einen konkreten Schnittpunkt: Lucycorp, das mit
llya Plotitsa verbunden ist, nutzt die Adresse von Broxner in Limassol. Broxner wiederum war
zuvor in Recherchen Uber Lieferketten nach Russland unter Umgehung von Sanktionen
aufgetaucht.

Vor diesem Hintergrund gewinnt Bagdasarjans’ Rolle als Direktor von Broxner fiir die weitere
Analyse seiner Unternehmensverbindungen zusatzliche Bedeutung.

B sHBape 2023 roga. Obina 3aperucTpuposaHa komnanna LUCYCORP LTD, B mmpou
“"Wnbe Mnotuue fipuHagnexuT 640 akuwii. OH Takxe ABNAETCA ee, ,qupem)pcm n %
, CekpeTapem. B pervcTpaumoHHbIX AOKyMEeHTaxX koMnayuu B rpade «ums 1 agpec Ana
KeppecnoHgeHUMny ykasaHo: «Broxner-Limited Omirou 38; PakovaCenter, e
BlockA,Office101, Limassol, Cyprus. TnAépwvo 25281892».

Noch einmal das gesamte Schema.

Arturs Bagdasarjans ist als Direktor von Broxner eingetragen. Broxner ist unter der Adresse
Omirou 38 in Limassol registriert. Gleichzeitig nutzte Lucycorp, das mit Illya Plotitsa in
Verbindung steht, dieselbe Adresse als Korrespondenzadresse.

Gibt es eine Verbindung zwischen diesen Strukturen? Formal beweist allein die
Ubereinstimmung der Adresse keine solche Verbindung. All diese Umstdnde kénnten als
Zufall oder als Nutzung derselben Unternehmensinfrastruktur in Zypern erklart werden.

Vor dem Hintergrund der gesamten Unternehmensspur von Arturs Bagdasarjans wirft diese
Version jedoch zunehmend mehr Fragen auf.

Was ergibt das Gesamtbild?

Arturs Bagdasarjans, der zunachst lediglich wie ein weiterer formeller Direktor eines
zypriotischen Unternehmens erschien, fand sich nach und nach im Zentrum eines ganzen
Netzwerks von Unternehmensiiberschneidungen wieder.

Seine Unternehmensspur umfasst Polintor Ventures Limited, Concorde Investments (Cyprus)
Ltd, Broxner PLC und Trimgo Investments Limited.

In einem Fall sal® Bagdasarjans im selben Verwaltungsrat wie lhor Mazepa. In einem anderen
wurde er gemeinsam mit Andriy Matyukha Direktor von Trimgo. Broxner, wo er ebenfalls als
Direktor eingetragen ist, tauchte in Recherchen zur Unternehmensinfrastruktur im Umfeld von
llya Plotitsa und Boris Usherovich sowie zu Lieferungen an den russischen Eisenbahnsektor
unter Umgehung von Sanktionen auf.

Hinzu kommt eine ukrainische Episode.

Im Juni 2026 tauchte Bagdasarjans im ukrainischen Register als letztendlicher wirtschaftlich
Berechtigter des ukrainischen Unternehmens Athletics auf — eines Unternehmens mit einem
Umsatz von 1,963 Milliarden UAH im Jahr 2025. Athletics wurde von der zypriotischen
Polintor Ventures Limited Gibernommen, einer Struktur, mit der Bagdasarjans bereits seit
2017 verbunden ist.

Damit fand sich ein Mann, der auf den ersten Blick wie ein gewohnlicher Nominee-Direktor
erscheinen konnte, an der Schnittstelle mehrerer unterschiedlicher Geschaftsbereiche wieder
— von einem ukrainischen Unternehmen mit Milliardenumsatz tiber zypriotische Strukturen
mit Verbindungen zu Matyukha und Mazepa bis hin zu Broxner, das in Veroffentlichungen
Uber Lieferungen nach Russland und eine mogliche Umgehung von Sanktionen auftauchte.

Und daraus ergeben sich die entscheidenden Fragen.

Wer setzt Arturs Bagdasarjans als Unternehmensvertreter in derart unterschiedlichen
Strukturen ein — von Investmentgeschaften tiber Unternehmen mit Verbindungen zu Andriy
Matyukha bis hin zur russischen Richtung — und warum?

Was verbindet llya Plotitsa, Boris Usherovich, Andriy Matyukha und lhor Mazepa tatsachlich?

Und vor allem: Warum taucht Arturs Bagdasarjans, der bis vor Kurzem als wenig bekannter
zypriotischer Direktor erschien, immer wieder an der Schnittstelle von
Unternehmensstrukturen auf, hinter denen so unterschiedliche und zugleich prominente
Namen stehen?

Bohdan Sherstiuk

COLUMNIST

Analyzes sociopolitical processes and economic trends. Author of a series of
publications on corruption schemes in the public sector.
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