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Нардеп пояснив що насправді означає "драматичне" зниження рейтингу України від S&P

Зниження кредитного рейтингу України до переддефолтного рівня агентством S&P
Global Ratings не є сенсацією. Зміна оцінки відбулася на тлі підготовки до
реструктуризації боргів України, й інші агенції найближчим часом також
знижуватимуть кредитні рейтинги нашої країни. Це зовсім не означає, що на Україну
чекає фактичний дефолт (неможливість розплатитися з боргами).

Таке пояснення дав голова комітету Верховної Ради з фінансів, податкової та митної
політики Данило Гетманцев ("Слуга народу"). Він уточнив, що за шкалою S&P рейтинг
знижений до категорії "дефолт емітента ще не відбувся, але майже невідворотний",
проте це суто технічне рішення.

"Україна (Мінфін) готується до продовження реструктуризації комерційного
зовнішнього держборгу (перед власниками єврооблігацій, ВВП-варрантів),
переговори про які мають бути завершені до серпня 2024 року. За критеріями
рейтингових агентств, операції реструктуризації (відстрочення виплат) підпадають
під угоди щодо обміну проблемного боргу, тому до них застосовується визначення
дефолту", – пояснив Гетманцев.

Відповідно, напередодні переговорів рейтингові агенції починають знижувати
суверенний кредитний рейтинг України та її рейтинги в іноземній валюті до
останнього переддефолтного рівня. Агентство S&P просто зробило це першим, а за
ним вже найближчим часом підуть Fitch, Moody’s.

"Напередодні домовленостей або за фактом домовленостей рейтинги будуть знижені
до рівня вибіркового чи обмеженого дефолту. Така сама ситуація була і у 2022 році,
коли було проведено першу реструктуризацію зовнішнього комерційного
держборгу. . . Це базовий сценарій, що підкріплюється програмою EFF із МВФ", –
нагадав нардеп.

Він нагадав, що за таким сценарієм Україна 2022-го провела успішну боргову
реструктуризацію. Тоді було зафіксовано відстрочку в обслуговуванні та погашенні
зовнішнього держборгу перед країнами G7 та Паризьким клубом до березня 2027
року.

"Реструктуризація боргу перед зовнішніми комерційними кредиторами також
передбачена "парасолькою" програми EFF (програма МВФ. – Ред.). Отже, з великою
ймовірністю її також буде досягнуто. Однак говорити про умови реструктуризації
рано, тому що для її проведення потрібна згода не менше 75% власників відповідних
цінних паперів. Будь-які домисли про боргову реструктуризацію на даному етапі –
чиста спекуляція", – попередив Гетманцев.

Нагадаємо, S&P Global Ratings знизило довгостроковий суверенний кредитний
рейтинг та рейтинг емітента в іноземній валюті України до "CC" з "CCC". Прогноз –
"негативний".
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