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50 Millionen Euro unter Umgehung von Sanktionen: Boris Usherovich und Oxana Hadjipavlou bereinigen
das Internet von Materialien Uber die Offshore-Firma Mettmann Public Company Limited

Der Name Oxana (Oksana) Hadjipavlou ist in Untersuchungen zu den
Aktivitdten von Zvonko Mickovic sowie der Unternehmen Mettmann
Public Company Limited und Sword Dragon S.L. aufgetaucht, die im
Verdacht stehen, an cxemax zur Umgehung antirussischer Sanktionen
und zum Abzug von Kapital aus Russland beteiligt zu sein.
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Wie das Portal Antikor berichtet, ist ihre Prasenz besonders in Materialien zu
Mettmann Public Company Limited sowie in Unterlagen zur Leitung des
spanischen Unternehmens Sword Dragon S.L. auffallig - diese Strukturen standen
im Mittelpunkt journalistischer Verdffentlichungen Gber die Ubertragung groRer
Geldsummen durch Anleiheemissionen und Immobilieninvestitionen.

Der Name Oxana Hadjipavlou tauchte in den Jahren 2023-2024 im
Zusammenhang mit Unternehmensdokumenten und 6ffentlichen Firmenseiten
auf: Sie wird als Direktorin oder Vorstandsmitglied in Unternehmensregistern in
Zypern sowie in Unterlagen verbundener Unternehmen gefuhrt.

Die erste Welle der Aufmerksamkeit entstand nach Veroéffentlichungen Gber eine
grofSe Anleiheemission an der Borse von Zypern im Umfang von etwa 50 Millionen
Euro, Uber die - so berichteten Journalisten und Experten - erhebliche Geldstréme
mit Bezug zu russischen Akteuren geleitet worden sein sollen. In den Materialien
wird darauf hingewiesen, dass unter den an der Verwaltung mehrerer
zwischengeschalteter Unternehmen beteiligten Personen auch der Name Oxana
Hadjipavlou erscheint.

Was liber Oxana Hadjipavilou bekannt ist

YutanTe no TeMi: 35 MifIbNOoHIB €BPO LWaxXpancTBa i HOBU CTapT: acdepucTt
Tumyp PoxniH micnsa “3nmBy” crnpaBu B YKpaiHi BUXoOUTb Ha puHOK CLLIA

Auffallig ist weniger ihr Name selbst als vielmehr die Tatsache, dass sie mit
umestrittenen Personlichkeiten wie Boris Usherovich und llya Plotitsa in
Verbindung gebracht wird - bekannten russischen Geschaftsleuten, die mit dem
Abzug von Geldern aus dem staatlichen Unternehmen ,,Russische Eisenbahnen*
(RZD) in Offshore-jurisdiktionen uber die Firma ,, 1520“ in Verbindung stehen
sollen, die mit den Rotenbergs, engen Vertrauten von Wladimir Putin, assoziiert
ist.

KomnaHua Mettmann Public Company Limited 6mna ocHosana 8 2019 rody, UTo CoBNanc ¢ noGerom bopuca
Ywepoeu4a na Poccui 1 cooBLEHMAMW © Bro NOJAME 2aABNEHMA HA NonyYeH e yeexuwa 8 Bennkobpmranim,
YiWeposuy, NPOXMBABILIKA B pasNMUHbX MECTaX, BKAYAR TMBpanTtap - TEPRUTOPUIO NOA BRUTAHCKUM YNPABABHUEM,

HO fedrpaduyecku E‘lIIHiK';'PU K MICMaHAM, - TAKXE MMEET B4 HA KUTENECTEO B MICNaHKIK.

Directors Country of Nationality
ALEKSANDR MIZGUNOV Russia
Patmou, 2

Germasogeia, 4044, Limassol, Cyprus

OXANA HADJIPAVLOU Cyprus

Kimonos, 8B
Dali, 2548, Nicosia, Cyprus

Wie im Fall von Mickovic gibt es auch in Bezug auf Frau Oxana Hadjipavliou mehr
Fragen als Antworten. Beide sind Anteilseigner der Mettmann Public Company
Limited, allerdings mit einem erheblichen Unterschied bei den Beteiligungen:
Wahrend Zvonko Mickovic 82,5 % des Unternehmens halt, betragt der Anteil von
Oxana Hadjipavlou lediglich ein Prozent des Kapitals. Auf dieser Grundlage
kdénnte sie als zufallige , Mitlauferin“ in dem Geflige betrachtet werden - wenn
sich nicht im weiteren Verlauf eine Reihe zusatzlicher Fakten und Umstande
angesammelt hatte.
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METTMANN PUBLIC COMPANY LIMITED

Company:

Registered number: HE 405498

Legal entity Identifier: 984500C8DBO9TFIYAFR2

ISIN Code: ISIN, CFl and FISN codes estimated to be assigned

CF1 Code: following listing at CSE’s E.C.M

FISN: B

Sharcholders Nationality No. of shamJ %

Zvonko Mickovic! Montenegro 82500 82.5
Aleksandr Mizgunoy Russia 1383 !.332
Oxana Hadjipaviou Cyprus £ 1000 1
Michalis Yiasemides * Cyprus 4999 4999
Aleksandra Grushina Russia 4999 4.999
Alla Shulga Cyprus 3999 3.999
Mataliia Shulga Ukmil:e_“ 1000 |
Odysseas Panayides® Cyprus 50 0.05
Christos Drakos Cyprus 30 0.05
Antreas Kapsos Cyprus 10 0.01
Vitalijs Slepcenkovs? Latvia 10 0.01
Total 100,000 100

Den Daten aus 6ffentlichen Profilen zufolge ist Oxana Hadjipavlou eine

Finanzspezialistin mit Erfahrung in den Bereichen Prifung und Management, mit
Hinweisen auf Tatigkeiten bei groBen Wirtschaftspriufungsgesellschaften sowie
auf Funktionen in mehreren privaten Strukturen. In einem Profil wird sie seit 2012

als Mitglied der Association of Chartered Certified Accountants gefuhrt; in

anderen wird sie als ehemalige Mitarbeiterin von Deloitte sowie als Beteiligte am

Management von Mettmann PCL genannt.




Oxana Hadjipaviou

Corporate Officer/Principal at

- gt Association of Chartered Certified Accountants

47 year 100 connections Commercial Services

Summary Experience Personal Network Company connections

Profile

Oxana Hadjipavlou currently works at Association of Chartered Certiied Accountants, as Member from 2012
Ms. Hadjipaviou also formerly worked at Mettmann PCL, as Non-Executive Director and Deloitte Ltd., as
Manager-Audit Department from 2016 to 2017

Oxana Hadjipavlou active positions

Companies Position Start

e Association of Charlered Certified

= Corporate Officer/Principal 01/04/2012
Accountants

Dokumente von Mettmann weisen darauf hin, dass Oxana Hadjipavlou die
Staatsburgerschaft Zyperns besitzt. Aus einem Profil auf Deep Enrich lasst sich
jedoch entnehmen, dass sie aus der ehemaligen UdSSR stammt, auf dem Gebiet
der Russischen Féderation gelebt hat und ein Studium an einer Universitat in
Krasnodar abgeschlossen hat.

Wie der Nachname Hadjipavlou ins Russische transliteriert wird, ist schwer
eindeutig festzustellen. Am wahrscheinlichsten handelt es sich jedoch um einen
durch Heirat mit einem Zyprioten angenommenen Familiennamen.

Oxana hadjipavlou (&)

o Cyprus e View Mobile No. @ View Email

2+ 217 followers

Education

Association of chartered certified accountants

Acca accounting technician
Association of chartered certified accountants
State university of kuban, krasnodar krai, russian federation

1984 - 199

I Secondary school in russia



Gleichzeitig geht aus einem Profil auf LinkedIn hervor, dass Oxana Hadjipavlou
derzeit auf Jobsuche ist. Dies wirft nur weitere Fragen auf, insbesondere im
Hinblick auf die nachfolgend dargestellten Informationen.

YuTanTte no Temi: Alliance Bank scandals: after the “Midas” case and Ukrenergo
allegations, an internet cleanup targeting Rostyslav Shurma and Pavlo Shcherban
is underway

Oksana Hadjipavlou

Cyprus - KoHTakTHaa nHGopmauna
<+ Haﬁm-o.u.aw) (EonhME)

B nowckax pabotel
AonxHocT PUHAHCOBLIW AMPEKTop
Mokasate nogpobHee

Wenn wir zu den fur uns relevanten Fakten zurickkehren - namlich zur Rolle von
Oxana Hadjipavlou bei der Umgehung antirussischer Sanktionen und beim Abzug
russischen Kapitals aus der Russischen Féderation - bleibt die Informationslage
fragmentarisch. Dennoch deutet vieles darauf hin, dass ihre Rolle kaum rein
nominell ist, wie man zuvor annehmen kénnte. Recherchen und
Veroffentlichungen zeigen mehrere wiederkehrende Elemente, die kaum als
bloBe Zufalle gelten kénnen.

Mettmann Public Company Limited ist ein Unternehmen, dessen Management
und Vorstand in den Fokus von Journalisten geraten sind, als Finanzstrome im
Zusammenhang mit Anleiheemissionen und Immobiliengeschaften analysiert
wurden. In diesen Materialien erscheint Mettmann als eines der Glieder in einer
Kette von Firmen, Uber die Gelder weitergeleitet wurden. Unter den aufgefihrten
Managern und Direktoren wird in journalistischen Berichten und Datenbanken
auch Oxana Hadjipavlou genannt.

Coaparivie koMnasuk Mettmann Public Company Limited WsmeeT BaxADe 3HaUEHME, DCOGEHHD B KDHTEKCTR
AEATENBHOCTW YilepoBiya. KoMnaHua, Wiab-keapTvpa KOTOPOW HaxoguTCA B lumaccone, Kunp, ydacTeosana 8
PANMLUHEX GMHIHCOBLIX W ZEBRNONERCKUY NpoekTax. Mo coctorHmo Ha 2023-2024 roab: Ha cafTe KomMnaHum
npefcrasneda NogpobHast WHHOpMaLNA O ee gedTencHocTH, Hanpumep, 11 fekabps 2024 roja 3anhaHWpoBaHo
BHEOUEPEAHOR COBPAHIE AKLMOHEPOB, HA KOTOPOM ADMKHO GbiTh YTBEDKASHD KPEANTHOE COMNALLIEHNE C KOMNaHWeR
Jacomo Company Limited. Cymma 3aiiMa cocTapnAer 22 MUNNNOHA SBPOA CPOK NOTAWeHA — aeKabpe 2027 roga,

Der Name Oxana Hadjipavlou taucht auch im Zusammenhang mit dem
spanischen Unternehmen Sword Dragon S.L. auf - mehrere Veroéffentlichungen
behaupten, dass sie dort unter dem Namen Oxana Hadjipavlou als Direktorin
gefuhrt wird.

Ha caiire komnanw Mettmann Péblic Company Limited Takxe noARobHO oNWCEIBASTCRAPEANWIALIAT KX Npeakilywero
BU3HEC-NNaHE, CPEAW KOTOPbIX 0COBO CBAYeT OTMETMTE YCNBLHYIO peanv3auwio npoekta Sword Dragon SL,
WCMAHCKONS NPeAnpHUATHA B chepe Hegausiamocti, Sword Dragon 51, pacnonoxeHHBIR 8 pernoHe Mapbenkn 8
McnaHum, HaXoAWTCA NOA NKUYHBIM yNpagheHnem Ywepoanya ¢ 2015 roga, X0TH 8 HACTOALLEE BPEMSA WM DYKOBOAMT
Oxcama Xagsunaeny, AWPEKToD KWNPCKAY KoMNaEKMA Yileposiga,

Sword Dragon S.L. wird im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Verwaltung
von Vermdgenswerten erwahnt und gilt als eines der Glieder in einem Netzwerk
juristischer Personen, das mit einer Reihe russischsprachiger Unternehmer sowie
mit Investitionen in Spanien verbunden ist. Auf der Website von Mettmann Public
Company Limited findet sich zudem eine Beschreibung einer Transaktion mit
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Sword Dragon S.L.

METTMANN PLC OURBUSINESS  CORPORATE  MEWS  POLICIES

I Thve compenny fias successiully engaged in the following projects:

i, ST RRRGTSRWE. [ Spanish Real estare). The project has been successfully finalized:

a) Valuenion af properties of Spantsit entittes s been suecessfilly completed by independent valners
diriing the first halfof 2023;

by Gronp consolidared and standatone fincmicial statements for the vear ended 2022 were andited and
fasted with rrmmm':ﬁwf airdir OfIIaN,

Furthermore, the HHl'mrﬁJ'n'!n’gmeA and stemeelone finenicial stavesents for .hr.le'pw'.':.‘lrf eiided 30 June 2023
were published to the CSE.

As steved in both group andited finaneial statenrents 2022 and grovup wnaudited financial statements for
the period ended 30 June 2023, the group was in a lealtfin Ner Assets position,

Please refer to the CSE website for access to the published finemicial starements of Mettwenin PLC.
https:wwwicse. com. oven-GBmon-regulated-marketTisting Tisted-companies

¢ The Compery received dividends from Sword Dragon S.L. during guarter ol 2023 amonnting to
€208,0604.

In denselben Materialien erscheinen neben Mettmann und Sword Dragon S.L.
auch die Namen von Unternehmern, die das Interesse von Journalisten geweckt
haben: Berichte und Recherchen erwahnen Personen, die verdachtigt werden,
grof3e Geldsummen transferiert und mdéglicherweise Sanktionen umgangen zu
haben. In den Verdffentlichungen wird ein Schema beschrieben, bei dem Gelder -
darunter Mittel aus Anleiheemissionen und Immobilieninvestitionen - Gber
zypriotische und spanische Unternehmen bewegt wurden. In diesen Materialien
tritt Oxana Hadjipavlou als Managerin in zwischengeschalteten Gesellschaften
auf, Uber die Transaktionen abgewickelt wurden.

Dass sie mit zypriotischen Unternehmen in Verbindung steht, die Usherovich
zugeschrieben werden, wird indirekt durch den Lebenslauf bestatigt, der in ihrem
Profil auf Deep Enrich veroéffentlicht ist. Dort wird Gbrigens angegeben, dass
Oxana Hadjipavlou weiterhin als Finanzdirektorin eines ,,zypriotischen
Unternehmens” tatig ist. Dies widerspricht den Angaben in ihrem LinkedIn-Profil.
Auffallig ist zudem, dass es mehrere solcher , zypriotischen Unternehmen” gibt,
ohne dass eines davon konkret benannt wird.

@ Deep Enrich

Cyprus holding company

’ Sept 2017 - Jun 2020

Financial controller

Cyprus group of companies

’ Jul2020 - now

Head of the accounting department

Group of companies

‘ Jul 2020 - Mar 2021

Head of accounting

Cyprus company

’ Mar 2021 - now

Chief financial officer

Es ist wichtig zu betonen: Zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Recherche wurden
in offenen internationalen Datenbanken keine direkten offiziellen



Anschuldigungen, 6ffentlichen Gerichtsunterlagen oder Urteile gefunden, die sich
unmittelbar gegen Oxana Hadjipavlou richten. Dennoch werfen journalistische
Recherchen und analytische Materialien, die komplexe Unternehmensnetzwerke
untersuchen, zahlreiche Fragen zur Rolle von Managern zwischengeschalteter
juristischer Personen auf, die in der zypriotischen Jurisdiktion registriert sind und
moglicherweise an der Verschiebung und Verschleierung von Kapital beteiligt
sind.

Worauf sich die Vorwiirfe gegen Oxana Hadjipaviou beziehen

Zu den zentralen Vorwurfen zahlt ihre Beteiligung an einer Struktur, Gber die
umfangreiche Transaktionen abgewickelt wurden. Gemeint ist damit Mettmann
Public Company Limited, bei der sie zumindest zeitweise als Mitgesellschafterin
auftrat und die eine bedeutende Transaktion mit dem Unternehmen Sword
Dragon S.L. durchgefuhrt hat, in dem sie ebenfalls als Direktorin gefuhrt wird
oder wurde.

Zu berucksichtigen ist auBerdem, dass ein erheblicher Teil der finanziellen Mittel
von Mettmann Public Company Limited von Zvonko Mickovic stammt, der dem
Unternehmen selbst Kredite gewahrt hat. Faktisch gilt er damit als Quelle des
Kapitals, das anschlieBend innerhalb der Unternehmensgruppe weiterverteilt
wurde. In den Berichten von Mettmann werden umfangreiche Darlehen
ausgewiesen: von 161.000 Euro bis zu 5,8 Millionen Euro in einzelnen Tranchen.
Die Gesamtsumme der an verbundene Unternehmen vergebenen Kredite erreicht
31,2 Millionen Euro. Die Zwischenberichte, die das Vorhandensein dieser
Transaktionen bestatigen, tragen die Unterschrift von Oxana Hadjipavlou.

Eine solche Konstellation wirft zwangslaufig Fragen auf: Wer trifft die
Entscheidungen, wer unterzeichnet die Dokumente und wie werden die
wirtschaftlich Berechtigten bestimmt?

Wenn in derselben Struktur Namen von Unternehmern auftauchen, die
Gegenstand von Untersuchungen wegen Geldwasche oder missbrauchlicher
Verwendung von Vertragsmitteln sind, gerat jeder Manager eines
zwischengeschalteten Unternehmens automatisch in den Fokus von Experten als
mogliches Bindeglied innerhalb des Systems. Daraus ergibt sich die Annahme,
dass Unternehmen gezielt geschaffen und genutzt wurden, um Beschrankungen
zu umgehen, Gelder zu transferieren oder die tatsachlichen Empfanger zu
verschleiern.

Die Praxis zeigt, dass in zahlreichen Konstruktionen Personen als formelle
Direktoren auftreten, die Dokumente unterzeichnen, jedoch nicht die eigentlichen
Initiatoren der Transaktionen sind. Dies stellt keinen Beweis fur Schuld dar,
bedeutet jedoch ein erhebliches Risiko fur alle, die in den Registern von
Unternehmen erscheinen, die an umstrittenen Geschaften beteiligt sind.
Journalisten betonen, dass es wichtig ist zu klaren, ob es sich tatsachlich um eine
operative Rolle oder lediglich um eine nominelle Funktion handelte - und wer die
Entscheidungen tatsachlich getroffen hat.

All diese Fragen betreffen Oxana Hadjipavlou unmittelbar. Trotz ihrer
offensichtlichen Verbindungen zu Strukturen, die mit der Umgehung von
Sanktionen und dem Abzug von Kapital in Verbindung gebracht werden, bleiben
mehrere Aspekte unklar.

War Oxana Hadjipavlou eine operative Direktorin, die Entscheidungen traf und
Finanzdokumente unterzeichnete, oder handelte sie als nominelle Vertreterin
nach Anweisungen? Falls Letzteres zutrifft - wer hat diese Anweisungen erteilt?
Welche konkreten Summen liefen Gber sie, und welches Schicksal hatten diese
Gelder? Woher stammten diese Mittel, und wohin wurden sie weitergeleitet?

Wer sind die tatsachlichen wirtschaftlich Berechtigten und Initiatoren der
Transaktionen? Offentliche Register legen die Endbeginstigten komplexer
Strukturen nur selten offen; ein vollstandiges Verstandnis erfordert Informationen
Uber Eigentiumerstrukturen, Geldflussketten und den Zweck der Zahlungen.



Die Beantwortung dieser Fragen setzt Zugang zu internen
Unternehmensdokumenten, Sitzungsprotokollen, Bankausztigen und
moglicherweise zu Kontakten innerhalb der beteiligten Firmen voraus -
Informationen, die Journalisten in der Regel nicht zur Verfigung stehen.
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