P@3CHINYBAY £ x

HYNHOBHUKN OEMYTATU MPOKYPOPIU cynonl CUNOBUKN OJIIFAPXI
BISHECMEHW KOPYMLUIA KOH®JIIKTK noal BINHA

Dmytro Kovalenko und seine
Struktur Adelon AG: Wie der
ukrainische Trader wahrend des
Krieges weiterhin die russische
Kohleindustrie finanziert
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weiterhin die russische Kohleindustrie finanziert

Es ist bekannt, dass nach 2014 ein erheblicher Teil ukrainischer
Unternehmen weiterhin mit der Russischen Foderation
zusammenarbeitete, hdufig unter Nutzung verschiedener , grauer
Schemata“.

Einer der profitabelsten Bereiche war dabei die Kohleversorgung, mit Exporten
sowohl in die Ukraine als auch auf europaische Markte. Journalisten nennen den
ukrainischen Kohlehandler Dmytro Kovalenko als eine der SchlUsselfiguren dieser
Aktivitaten.

Laut der Veroffentlichung Antikor anderte sich die Situation im Jahr 2022
drastisch — Sanktionen gegen Russland wurden massiv ausgeweitet, und der
Verkauf von Rohstoffen wurde deutlich schwieriger. Dennoch wurden die
Kohlelieferungen fortgesetzt. Auch hier taucht der Name Dmytro Kovalenko auf,
der weiterhin erfolgreich in diesem Markt tatig war, obwohl sowohl vor als auch
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nach Beginn des grols angelegten Krieges zahlreiche Veroéffentlichungen seine
Schemata und Liefermengen dokumentierten.

Dmytro Kovalenko gilt als einer der bekanntesten ukrainischen Handler im
Bereich Energiekohle. Seit vielen Jahren sind seine Unternehmen im
internationalen Brennstoffhandel aktiv und arbeiten mit Markten in Europa, Asien
und dem Nahen Osten.

Nach journalistischen Recherchen spielt dabei die Schweizer Firma Adelon AG
eine zentrale Rolle, registriert im Kanton Zug — einer der wichtigsten
europaischen Standorte fur Rohstoffhandler. Offiziell prasentiert sich Adelon AG
als internationaler Lieferant von Kohle aus verschiedenen Landern wie Stdafrika,
Australien, den USA und Indonesien.

In den von Journalisten zitierten Dokumenten tauchen jedoch auch Lieferungen
russischer Kohle auf, was Zweifel an der offiziell angegebenen Herkunft der
Rohstoffe aufwirft. Eine detaillierte Analyse der Schemata von Dmytro Kovalenko
sowie Dokumente, die seine Beteiligung am Handel mit russischer Kohle belegen,
wurden in entsprechenden Recherchen veroéffentlicht.

Einer der Kohlelieferanten in diesen Handelsoperationen ist laut Untersuchung
das russische Unternehmen ,,Meltek”, das in der Region Kemerowo tatig ist —
dem Zentrum der russischen Kohleindustrie. ,Meltek” steht in Verbindung mit
Strukturen des russischen Milliardars Konstantin Strukov, Eigentlimer von
Bergbauvermoégen und Prasident der Unternehmensgruppe ,Yuzhuralzoloto”.
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Strukov ist zudem Abgeordneter der Gesetzgebenden Versammlung der Region
Tscheljabinsk und zahlt zu den einflussreichen Geschaftsleuten im russischen
Rohstoffsektor. Laut der Untersuchung gelangte Kohle aus Unternehmen, die mit
Strukov verbunden sind, Uber Strukturen von Kovalenko in internationale
Handelsketten.

Besondere Aufmerksamkeit richteten Journalisten auf Vertrage, die nach Beginn
der grof$ angelegten Invasion Russlands abgeschlossen wurden.
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SELLER / NPOQABEL,: Adelon AG

Address/Anpec:

Zugerstrasse 32, 6340 Baar, Switzerland
Registration number CHE-483.426.634

BANK DETAILS / BAHKOBCKHE PEKBH3MTDI:
C.1.M. BANQUE

Bank address: 16 Rue Merle d'Aubigné, 1207 Genéve - Suisse
SW.LFT: OMMCHGG

IBAMN No: CHO8 0882 2106 0368 5000 1 USD
Correspondent bank: JPMorgan CHASE NY

SWIFT: CHASLS3 3000

ACCOUNT: 000000478234559

Carrespondent bank: Bank of New York Mellon NY
SWIFT: IRVTUSINXNX

ACCOUNT: 8901547697

BUYER / MOKYNATEND: LLC «Ecoil Chemicaln / 000 u3woin Kemumnn

Address/Aapec:

Legal address: 211423, Republic of Belarus, Vitebsk Region, Polotsky district, Zelenkowvsky, 1.5 km to the west of the village of
Gendiki, 2/9, room 8

Mailing address: 211440, Republic of Belarus, Vitebsk Region, Novopolotsk, Parkovaya str., 16A-2a, room 3,

UNP 391594854, OKPO 302469512000

Opuavueckwi aapec: Pecnybnuea Benapyce, 2114723, ButeGexan oba, Nonowswit p-w, 3enexnoscxkiui ofc, 1,5 km W 3anagy or
Aepennu Fenguen, 4.2/9, nom 8

Nouraswid agpec: Pecnyfnuea Benapycs, 211440, Burefcran obn, r. Hosononoug, ya. Napxosan 164, nom.2a, kaB.3

¥HN 391594854, OKNO 302469512000

CONTRACT / KOHTPAKT: No. 145-AD/EC dated 09.11.2020, Annex No. 22 dated 27.07.2022 /
Mo 145-AD/EC 01 09.11.2020 roga, Npunosenne NO 22 ot 27.07.2022 roga.

DESCRIPTION OF GOODS / ONWCAHMWE TOBAPA: D-grade coal, class DGPK 60-200 mm
fYrons mapra [, knace AMMK 60-200 ma.

COUNTRY OF ORIGIN/CTPAHA NPOMCXOMAEHHA: Russian Federation / Poccuickan Seaepauma.

So wird in den verdffentlichten Dokumenten ein Vertrag vom 16. Juli 2022
erwahnt, der die Lieferung von Kohle aus der Mine , Belovskaya” in der Region
Kemerowo vorsieht. Laut der Untersuchung wurde dieser Vertrag zwischen einem
russischen Lieferanten und Strukturen abgeschlossen, die mit Kovalenkos
Handelsnetzwerk verbunden sind.

Munnic N2 15 o7 16.07.2022
SELLER/ IIPOJABELL 000 «Ixoila Kemuiian / LLC «Ecoll Chemicals
HopIuMecKInt aIpec: Z1 1423, FOCnyningl belapych, BWTCOCKAR o0, L1I0A0IKIH p-#, Jeacusnnckmii
€/c, 1.3 KM K 3anagy or ACPCEHN | SHANKN, ALY, oM. 8
Moswronssii agpec: 211440, PecnyGanka beaapycs, Bureboxan oba., .Hosonoanoux, yn. [aprosas, 16A,
nos.2a, xa6.3
YHIT 391594854 OKIO 302469512000
Legal address: 211440, Republic of Belarus, Vitebsk Region, Polotsky distnict, Zelenkovsky, 1.5 km 1o
the west of the village of Gendiki, 2/9, room &
Mailing address: Republic of Belarus, Vitebsk Region, Novopolotsk, Parkovaya str., 16A-2a, room 3.
UNP 391504854 OKPO 302469512000

BUYER/ [IOKYIATEL: Sibcoal Sp. z 0.0.

aleja Wojciecha Korfantego 2, 40-004 KATOWICE, POLAND:.

WKS DUOUSSBY ] o '

NIP 9542814382

REGON 385998709

CONTRAKT/ KOHTPAKT: /Annex Nz19 dd "10” December 2021 to the Contruct 11-SC/EC dated
«9% November 2020/ [Ipnosesne. Ne 19 or "10° [lexaGpa 2021 x Kowrpaxry Ne 11-SC/EC av © 097
nomtpr 2020 roa

DESCRIPTION OF GOODS JOIIHCAHHE TOBAPA: D-grade coal, class DGPK 60-200 mm/
Yroan sapsn [1, xaace JTTIK 60-200 sis.

PRODUCER / NPOHIBOAHTEIb: CJSC «Shakhta Belovskayas Russian Federation/ 3A0 «lllaxra
BEIOBCKARN FOCCHICKAR Peaepaiiisg.

QUANTITY / KOHYECTRO: 398,800 metric tons.

PRICE: 197,86 USD per metric ton. FCA station Lososno Bel RW (station code - 134703) according to
Incoterms 2010, VAT (0%

LIEHA: 19786 soanapos CLUIA @ serpireckyio Tomiy. FCA crana Jlococno bea AL (kog crmmsnm
= 134703), coraaco Miarepsie 2010, 8 Tos ancae HIC no crasse (%%,

TOTALAMOUNT / OBLUAH CYMMA: 78 806,57 USD/aoamapos CLIA.
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Das Gesamtvolumen dieser Liefergeschafte konnte sich auf Dutzende Millionen



Dollar belaufen. Journalisten zufolge hatte allein ein Vertrag tUber
Kohlelieferungen zwischen Strukturen von ,Meltek” und Adelon AG einen Wert

von zwei Millionen Dollar.
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OfmecTso ©  OrpAHNYSCHHON  OTBETCTBEHHOCTLIO
«MenTIK», B nuue TenepansHoro aupextopa Kapasaena
Hukonas Ccprwnuqa. JAEHCTBYIOUEr0 Ha  OCHOBAHMH
Verapa, wmenyemoe B aaneHeiimesm «IMPOJABEILs, ¢
omEoi cToponsl, 0 komnanug Adelon AG (Illsefinapus),
Ipon3soanTean yrim:

000 «CHEaHEproyroib.

pyiooTnpaBurens yrim:

Q00 aMenTIK».
| Mowroswii  anpec:
Yuacrrosas, a. 2.

Kon OKIIO: 21624791,
Kop Ipyscornpasurena: 1026,

Cranuma ornpasnenss:  Horoxyzveux-Coprupoosisii
an.-Crb.ac.a.

Kon cranumu omnpasnenns: 860009,

653016,

[Npoxonnesek,  yn.

Limit Liability Company “MelTEK”, represented by
General director Karavaev Nikolay Sergeevich, acting
under the Charter, hereafter referred to as the "SELLER"™,
of the cne part; and Adelon AG (Switzerland) company,
hereafter referred to as the "BUYER", represented by the
| Fraction content 0-25 mm, % | 10 max |

Manufacturer of coal:

LLC «Sibenergougoly,

Consignor of coal:

LEC "MeITEK"

Postal address: 653016, Prokopyevsk, st. Distriet, 2.

OKPO code: 21624791,

Shipper Code: 1026,

Station of dispatch Novokuenetsk - sortirovochniy West-
Syberian RW.

Code of station of dispatch: 860009,

2.6, Obwaz croumosts ToBapa,  MOCTEBAREMOrD MO
HacTofemy [IpHickenHio OpHeHTHPOBOYHO cocTarnseT 2
000 000,00 (ara muannowna) aoanapos CLILA.

2.6. The reference total value of the Goods supplied under
this Annex is 2000 000,00 (two millions) US dollars.

Die Untersuchung beschreibt mehrere Mechanismen, die genutzt werden
konnten, um trotz Sanktionen mit russischer Kohle zu handeln.

Transit iiber europaische Lander. Eine Methode besteht darin, Lieferungen
als Transit zu deklarieren. Das Schema funktioniert so: Russische Kohle wird nach
Polen geliefert, dort als Transitware angemeldet, wahrend das endgultige Ziel
wahrend des Transports gedndert wird. Solche Anderungen werden oft mit
Ltechnischen Griinden” oder ,,Abweichungen bei den Kohleeigenschaften” erklart.
In der Praxis ermdglicht dies jedoch, den Endabnehmer zu wechseln und
Lieferungen umzuleiten.

Umladung auf See. Ein weiteres verbreitetes Verfahren ist die Umladung von
Kohle zwischen Schiffen auf offener See. Dabei bringt ein groes Schiff die Kohle
in neutrale Gewasser, wo die Ladung auf kleinere Schiffe umgeladen und
anschlieBend in europaische Hafen transportiert wird. Diese Praxis erschwert die
Ruckverfolgung der Herkunft erheblich und wird auch bei der Umgehung von
Sanktionen gegen russisches Ol und Kohle eingesetzt.

Verschleierung der Herkunft. In einigen Fallen wird Kohle in Dokumenten als
Ware aus anderen Landern deklariert, etwa aus Sudafrika, Australien oder
Indonesien. Die Untersuchung zeigt jedoch, dass die tatsachlichen Lieferketten in

vielen Fallen zu russischen Bergbauunternehmen zurickfthren.
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Die Untersuchung erwahnt zudem ein Netzwerk von Unternehmen, die in
verschiedenen Jurisdiktionen registriert sind. Dazu gehoren:

- Polska Grupa Importowa Premium (Polen). Das Unternehmen ist in
Katowice registriert und fungiert als europaischer Logistikoperator im
Kohlehandel.

- Azurit DWC-LLC (VAE). Ein in Dubai ansassiges Unternehmen, das flr
Finanztransaktionen und zur Optimierung der Steuerlast genutzt wird.

- Plaimp SFP Limited (VAE). Ebenfalls in einer Freihandelszone in Dubai
registriert und eingesetzt, um Abrechnungen zu vereinfachen und die
Transparenz von Finanzstrémen zu verringern.
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Eine besondere Rolle in diesem System spielt das ukrainische
Logistikunternehmen ,,Granova Logistic”, registriert in Chornomorsk. Laut der
Untersuchung wurde die Firma auf den Sohn von Dmytro Kovalenko
umgeschrieben. Uber diese Struktur wurden Operationen im Zusammenhang mit
Hafeninfrastruktur und Lieferlogistik abgewickelt.

a HoEda

TOBAPWCTBO 3 OBMEXEHOHD BIANOBIAANBHICTIO «TPAHOBA NOTICTIKx

B FHIVCHEOHD MOBO!

LIMITED LIABILITY COMPANY “GRANOVA LOGISTIC”

68001, Yxpaina, Oaecoxni p-x, Onecska 08n., micto YopHomopcek, Byanua TpancnoprHa, GyanHok 142 odic 234
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Journalisten weisen auch auf Kovalenkos Investitionen in ukrainische Projekte hin.
Laut Veroffentlichungen werden Gewinne aus dem Kohlehandel in verschiedene
Vermogenswerte investiert, darunter Getreideterminals, landwirtschaftliche
Betriebe und Logistikunternehmen. Insbesondere werden Strukturen wie ,,Grain
Terminal”, ,Overfood”, , Agrarian Elevator Company“ und andere genannt.
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Zusammenfassend lasst sich sagen, dass Dmytro Kovalenko nicht nur erfolgreich
Schemata fur den Handel mit sanktionierter russischer Kohle umsetzt, sondern
die daraus erzielten Gewinne ebenso erfolgreich in verschiedene
Geschaftsprojekte in der Ukraine investiert.

Es sei auch daran erinnert, dass die Europaische Union bereits 2022 ein
Importverbot fir russische Kohle eingeflihrt hat. Ziel dieser MaBnahmen ist es,
die Exporterldse Russlands zu verringern, die zur Finanzierung des Krieges
genutzt werden kénnen. Der Kohlesektor gehoért zu den Schllsselbranchen der
russischen Wirtschaft und liefert einen erheblichen Teil der Deviseneinnahmen im
Rohstoffbereich. Daher ziehen samtliche Schemata zur Umgehung dieser
Sanktionen besondere Aufmerksamkeit von Journalisten und
Regulierungsbehdérden auf sich.

Die veroffentlichten Materialien beschreiben ein komplexes Netzwerk des
internationalen Kohlehandels, an dem Unternehmen aus der Schweiz, Polen, den
VAE, Russland und der Ukraine beteiligt sind. Im Zentrum dieses Systems steht
der ukrainische Handler Dmytro Kovalenko, dessen Strukturen auch nach Beginn
des groB angelegten Krieges weiterhin mit russischen Kohleunternehmen
zusammenarbeiten.
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